SUPERINTENDENCIA

Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-0004

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)
CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias son
organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las actividades econémicas, sociales
y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el propésito de que
estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las
superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se
determinaran de acuerdo con la ley.”

Que de acuerdo con la disposicidon general décima octava del Codigo Organico Monetario y Financiero,
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre del 2014, la Ley
de Mercado de Valores con sus reformas constituyen el libro 2 de dicho cuerpo normativo.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Cadigo Organico
Monetario y Financiero) determinan como atribucién de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una oferta publica
de valores; y, organizar y mantener el Catastro PUblico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero)
dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
gque sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros procedera a la inscripcion correspondienteen cuanto las entidades sujetas a su supervision y
control le hayan proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan
la ley y las normas deaplicacién general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Cadigo Organico Monetario y Financiero), en concordancia
con el Libro Il, Titulo Il, del Capitulo 111, Secciones | y I, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, al determinar la vigencia y autorizacién para la oferta publica establece que la
resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobaciéon del contenido del correspondiente prospecto o
circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la
facultad de solicitar una prorroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta
publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion
remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y econémico-financiera.

Que la compafiia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., se inscribi6 el 30 de noviembre de 2005 en
el Catastro Publico del Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO,
bajo el No. 2005.2.01.00269.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafia
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., en sesiones celebradas el 11 de marzo de 2024 y 9 de
diciembre del mismo afio, resolvieron aprobar y ratificar la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, por un monto de hasta (USD $5°000.000,00) y sus caracteristicas; estableciendo en su
parte pertinente los resguardos exigidos por el articulo 11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il del Libro Il de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la
Junta de Politica y Regulacién Financiera; sefialando que el destino de los recursos obtenidos de esa
emision de obligaciones seran captados seran para capital de trabajo y especificamente para pagar
pasivos con proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas financieras
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que aliviaran los flujos operativos, asi como en la inversién en mejoramiento de la eficiencia en procesos
de produccidn y otras actividades del negocio. Asimismo, la compafiia se comprometié a mantener durante
el periodo de vigencia de esta Emisién un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago
de intereses equivalente hasta el 85% de los activos de la empresa. Ademas, se definieron las siguientes
caracteristicas:

Valor nominal unitaric - USD 1.000,00

Clases © UNO (clase tinica)

Plazo : 1800 dias

Tasa de interés © 8,50% fija

Base dias T 30/360

Pago de interés . Trimestral

Pago de capital :  Trimestral con 4 trimestres de gracia

Tipo de emisicn - Desmaterializada

Agente pagador : DECEVALE S.A.

Garantia . General y Especifica (fianza solidaria constituida
por Ana Maria de Lourdes Furoiani Zambrano y
Galo Enriaue Garcia Furoiani)

Que la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia FUROIANI OBRAS
Y PROYECTOS S.A., se efectlla en los términos constantes en el contrato de emision celebrado mediante
escritura publica otorgada el 18 de marzo de 2024, en la Notaria Vigésima Tercera del canton Guayaquil,
conforme a las caracteristicas descritas anteriormente.

Que mediante sumilla contenida en el recorrido de la guia No. 45873-0041-24, de fecha 6 de diciembre
de 2024, el abogado Jaime Orellana Sampedro, Intendente Nacional de Mercado de Valores (e), dispuso:
“Actualizar el informe con el andlisis de los descargos y oficiar al emisor”, de conformidad con lo resuelto
en la Resolucién SCVS-INPAI-2024-00016073, de 28 de noviembre de 2024.

Que mediante escritura publica otorgada el 17 de diciembre de 2024 en la Notaria Vigésima Tercera del
cantén Guayaquil, el sefior Galo Enrique Garcia Furoiani, Presidente Ejecutivo de la compafiia FUROIANI
OBRAS Y PROYECTOS S.A.,declar6 bajo juramento cuales son los activos libres de gravamen de la
.compafiia al 30 de noviembre de 2024, siendo su valor en libros el monto de USD $36.382.992; sobre los
que se indica que no pesa ningun gravamen ni limitacién al dominio, prohibicion de enajenar ni prenda
comercial ordinaria; y, se segregd aquellos que se compromete por el monto de la emisién, con el
compromiso de mantenimiento y reposicién por el saldo en circulacién hasta su redencion total, la
siguiente cuenta: “INVENTARIOS”, por el monto de hasta USD $5°000.000,00.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 2, del Cdédigo Organico Monetario y
Financiero, en concordancia con el articulo 5, seccion |, Capitulo I, Titulo XVI del Libro Il de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias. Financieras de Valores y Seguros, el comité de calificacion de riesgo de la
compafiia MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG, MFR, mediante comité
de fecha 17 de diciembre de 2024, otorgd la calificacion de “AA” a la NOVENA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A.

Que mediante oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00137937-O del 18 de diciembre del 2024, se
notificaron las observaciones que fueron originadas del informe No.SCVS.INMV.DNAR.2024.488, de la
misma fecha.

Que mediante comunicacion ingresada a esta institucion el 20 de diciembre de 2024, signada con el
trdmite No. 45873-0041-24, la compafiia en mencion presentd su descargo en respuesta al oficio No.
SCVS-INMV-DNAR-2024-00137937-0, de fecha 18 de diciembre de 2024. Asimismo, a través de su
representante legal, solicitd: 1) La aprobacion de la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO, por un monto de hasta USD $5'000.000,00; 2) La aprobacién del contenido del prospecto de
oferta publica correspondiente a dicha emision; 3) La autorizacion de la oferta publica respectiva; vy, 4) La
inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores de los valores emitidos."

Que de la revision efectuada a la documentacion entregada por la compafiia FUROIANI OBRAS Y
PROYECTOS S.A., con fecha 20 de diciembre de 2024, se constatod la existencia de observaciones que
fueron notificadas mediante correo institucional el 14 de enero de 2024. Dichas observaciones fueron
subsanadas de manera progresiva a través del mismo medio por la compafiia los dias 14,y 16 del mismo
mes.
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Que a través del tramite No. 4230-0041-25 del 15 de enero de 2025, la abogada autorizada por la
compariia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A. present6 un alcance al tramite No. 45873-0041-24,
adjuntando los documentos protocolizados habilitantes correspondientes a la presente emisién de
obligaciones.

Que mediante el Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2025.013, de fecha 20 de enero de 2025, la Direccién
Nacional de Autorizacion y Registro concluyo lo siguiente: “De la revision efectuada a la documentacion
remitida a esta Institucién el 20 de diciembre de 2024, y en virtud de los alcances realizados a dicho
proceso, relacionado con la aprobacion de la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO, amparada con garantia general y especifica, consistente en una Fianza Solidaria otorgada por la
sefiora Ana Maria de Lourdes Furoiani Zambrano y el sefior Galo Enrique Garcia Furoiani, siendo su
estructurador financiero y colocador la compafiia CASA de VALORES SMARTCAPITAL S.A., se colige
que el trdmite puede continuar”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucién No. SCVS-INAF-DNATH-2024-0433 de fecha 25 de octubre de 2024.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, asi
como el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compaiiia
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., por un monto de hasta USD $ 5’000.000,00, respaldada por
garantia general y especifical, asi como el contenido del Prospecto de Oferta Publica, conforme a lo
resuelto por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia, en sesiones
celebradas el 11 de marzo de 2024 y el 9 de diciembre del mismo afio, asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerados de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta Puablica de la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO, de la compafiia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., por un monto de hasta
USD $5’000.000,00, respaldada con garantia general y especifica, consistente esta Ultima en una fianza
solidaria otorgada por la sefiora Ana Maria de Lourdes Furoiani Zambrano y el sefior Galo Enrique Garcia
Furoiani, por un valor de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $5’000.000,00), conforme a lo resuelto por la Junta General Extraordinariay Universal
de Accionistas de la mencionada compafiia, en sesiones celebradas el 11 de marzo de 2024 y el 9 de
diciembre del mismo afio.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que por ser desmaterializada, estaran representada en anotaciones
en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compafiia
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se publique el texto de la presente resolucion asi como la
calificaciéon de riesgo actualizada en la pagina web de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., publiqgue la presente resolucién en la pagina web de su
representada al siguiente dia h&bil de la publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo
de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de expedicion, esto es hasta
el 21 de octubre de 2025.

! Garantia especifica consistente en una Fianza solidaria otorgada por la sefiora Ana Maria de Lourdes Furoiani Zambrano y el sefior Galo Enrique Garcia Furoiani, por un
monto de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $5’000.000,00), conforme a lo resuelto por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la mencionada compaiiia, en sesiones celebradas el 11 de marzo de 2024 y el 9 de diciembre del mismo afio.
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EHE DDA N,

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, el Guayaquil, 21 de enero de 2025.

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)

JPOP/ MLIC/ICAA

Tramite No. 45873-0041-24 — 4230-0041-25
RUC. 0990183899001

Exp. 21557
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