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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00004247

ING. CARLOS ARTURO MURILLO CABRERA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la Ley”; y que el Titulo Il del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros,
en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros autorizar,
previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de
valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro Il del Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que
sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion correspondiente en cuanto las entidades
sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informaciéon completa, veraz y suficiente
sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los
demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el
articulo 164 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia, con el Libro
I, Titulo II, del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Regulacion Monetaria Financiera.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que la
resoluciéon que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del correspondiente
prospecto o circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de
su expedicion; y la facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que
venza el plazo para la oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla,
siempre que actualice la informacién remitida para el tramite inicial y no haya variado
sustancialmente su situacion legal y econémico-financiera.

Que la compafia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., se encuentra inscrita en el Catastro
Puablico del Mercado de Valores, como Emisor Privado del Sector No Financiero, bajo el No. 2005-
2-01-000269 de noviembre 30 de 2005.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia FUROIANI
OBRAS Y PROYECTOS S.A. celebrada el 10 de marzo de 2020, resolvié aprobar la SEPTIMA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por un monto de hasta CINCO MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $5°000.000,00), amparada con
garantia general; determind las caracteristicas de la emisién de obligaciones, entre las cuales
constan los resguardos exigidos por el articulo 11 del Libro Il, Titulo Il, del Capitulo Ill, Seccién I,
de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
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por la Junta de Regulacidbn Monetaria Financiera; y decidié que el destino de los recursos
obtenidos de la emisién de obligaciones seran destinados para financiar capital de operacion,
avances de obras, e inversiones varias para los proyectos en marcha y sustitucion de pasivos.

CARACTERISTICAS
CLASE MONTO (USD $) PLAZO (DIAS) | TASA % AMORTIZACION CAPITAL PAGO INTERES
A 5.000.000 00 1.440 7,25 TRIMESTRAL TRIMESTRAL
B o 1.800 7,50 TRIMESTRAL TRIMESTRAL

Que el sefior Galo Enrique Garcia Furoiani, Vicepresidente de la compafila FUROIANI OBRAS Y
PROYECTOS S.A., solicit6 la aprobacién de la septima emisién de obligaciones a largo plazo de
esa compaifia por el monto de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $5°000.000,00), amparada con garantia general; la aprobacion del
contenido del Prospecto de Oferta publica, la autorizacién de esa oferta publica; y, la inscripcion
en el Catastro Publico del Mercado de Valores de los valores a emitirse, representados en
anotaciones en cuenta. Asimismo, se adjunto la documentacion requerida para el efecto.

Que la SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de FUROIANI OBRAS Y
PROYECTOS S.A. se efectla en los términos constantes en el contrato de emisién celebrado
mediante escritura publica otorgada el 11 de junio de 2020 en el Notaria Cuadragesima Octava del
cantén Guayaquil.

Que mediante escritura publica otorgada el 11 de junio de 2020 ante la Notaria Cuadragesima
Octava del cantén Guayaquil el sefior Galo Enriqgue Garcia Furoiani, Vicepresidente de la
compafiia FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., declar6 bajo juramento cuales son los activos
libres de gravamen de esa compaifiia, extraidos del balance general cortado al 30 de abril de 2020,
sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicion de
enajenar y prenda comercial ordinaria por la suma de CUARENTA Y TRES MILLONES
TRESCIENTOS CINCO MIL NOVECIENTOS TRECE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERCIA CON 13/100 (USD $43'305.913,13), y que durante la vigencia de la SEPTIMA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO mantendra la relacion de activos libres de
gravamen sobre las emisiones en circulacion, que asumen el compromiso de reposicion y
mantenimiento de los activos libres de gravamen consistente en las cuentas “CUENTAS POR
COBRAR” por USD $500.000,00; “ANTICIPO PROVEEDORES” por USD $500.000,00; y, “OBRAS
EN EJECUCION CONSTRUCCION” por USD $4°000.000,00.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores (Libro I,
del Cddigo Organico Monetario y Financiero) el comité de riesgo de calificacion de la compafia
CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesién de fecha 9 de
junio de 2020, otorgd la calificacion “AA+” a la SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO de FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A., la misma que previamente a la
negociacion de los valores debera publicarse en la pagina web de la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que la Direccién Nacional de Autorizacion y Registro emitié su informe favorable, toda vez que
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A. ha cumplido con los requisitos determinados en las
disposiciones antes transcritas.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, la resolucién No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013, la resolucion No. ADM-17-047
de 29 de mayo de 2017; y, la Resolucidon No. SCVS-INAF-DNTH-2019-0078 de 2 de abril de 2019.
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RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO vy el contenido del prospecto de oferta publica de FUROIANI OBRAS Y
PROYECTOS S.A., por el monto de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $5°000.000,00), amparada con garantia general, bajo
las caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
celebrada el 10 de marzo de 2020 y las escrituras pUblicas mencionadas en los considerandos
de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) que se emitan, amparados con garantia general, que estaran representados en
anotaciones en cuenta en el Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de la SEPTIMA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por un monto de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $5°000.000,00), amparada con garantia
general, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2020, y de acuerdo a los términos constantes en el
contrato de emision y escritura publica referida en los considerandos precedentes.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S.A. y a las bolsas de valores del pais, para los fines
consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publiquen la
presente resolucion y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de
obligaciones en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de FUROIANI OBRAS Y
PROYECTOS S.A., publique la presente resolucion en la pagina web de su representada, al
siguiente dia habil de la publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta pablica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene
un plazo de vigencia de nueve meses, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es
hasta el 21 de abril del 2021.

CUMPLIDO, vuelva el expediente.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 21 de julio del 2020.

Firmado digitalmente por CARLOS
ARTURO POMERIO MURILLO
CABRERA
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